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Este informe analiza la evolucion del mercado en Espafia y Portugal al final del primer trimestre 2026. Ha sido elaborado por
Nutreco Iberia a partir de fuentes sectoriales de referencia, con foco en perspectivas para el resto de 2026.

RESUMEN EJECUTIVO

e El sector consolida una transformacion estructural critica tras la pérdida del 20,5% de ganaderos en el ciclo
reciente. Europa proyecta una contraccién severa de la oferta (-17%) para el segundo semestre, consolidando la
tensidn estructural de precios internacionales.

e Enlberia, la carne sostiene cotizaciones récord pese al consumo doméstico débil, mientras la leche muestra
divergencia entre el alza del caprino y la presién en ovino.

e Elreto critico es el riesgo sanitario estacional (lengua azul) frente a la oportunidad de eficiencia productiva en
explotaciones profesionalizadas.

& CARNE OVINO-CAPRINA
1 @ Contexto Global y Europeo

Eurostat prevé caidas drasticas de produccién en la UE para finales de 2026, estimando un -18% en ovino y -17% en caprino vs.
2025. La viruela ovina en Grecia remite tras sacrificar 488.457 animales, aunque persisten focos residuales por fallos en
bioseguridad.

2 En Espaiia, La carestia europea genera un aumento de los precios del cordero vs. 2025: +11.6% para el cordero ligero (<13 kg) y
+8.9% para el pesado (>13 kg). La oferta es limitada debido al retroceso de la base productiva y la menor disponibilidad de
reposicion, a pesar de que el consumo doméstico de carne fresca caiga un -11% anual. La industria enfrenta altos costes
laborales (67%) y falta de profesionales cualificados en mataderos y granjas.

3 Portugal mantiene precios de borrego liviano un 9,1% por encima del afio anterior (6,46 €/kg vivo), siguiendo la tendencia de
escasez espafiola. ~/

9. LECHE OVINO-CAPRINA

1 En Espafia, La profesionalizacion de las explotaciones en Espafia, responsable del 5% de la produccion mundial, garantiza la
resiliencia del sector lacteo ibérico. La leche de cabra se revaloriza un 16,5% interanual (1,130 €/I) pese a caer la produccién un
8% en el trimestre inicial 2026. En ovino, la produccion desciende un -5%, debido a la caida del nimero de ganaderos. La
produccion de leche se concentra masivamente en Castilla y Ledn (52%) y Castilla-La Mancha (28%) bajo modelos de mayor
escala. Existe una pugna industrial por el volumen capturado ante la erosion persistente de los censos lecheros.

2. En PORTUGAL, la recogida muestra estabilidad operativa, manteniendo una dependencia critica de los flujos y cotizaciones de
la oferta de la Meseta espafiola.

i ¥ RETOS Y OPORTUNIDADES — VISION IBERIA
1. Retos

e Elriesgo sanitario por lengua azul aumenta en el periodo estival, exigiendo vacunacidn estricta y control de
movimientos vectoriales.

e Laescasez de mano de obra y el alza de costes laborales amenazan la supervivencia de las explotaciones menos
profesionalizadas.

%’ Oportunidades

e La optimizacidn de la eficiencia alimentaria y la bioseguridad permiten blindar la rentabilidad en un entorno de oferta
restringida.

e El desarrollo de nuevos formatos de valor afiadido en retail moderno ayuda a compensar la debilidad estructural del
consumo doméstico.
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